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Resumo

e Esperamos que a Comgas continue apresentando forte geragao de caixa nos proximos anos,
suficiente para cobrir ndo somente suas necessidades de investimento como também manter
elevada distribuicdo de dividendos, permitindo a manutencao de métricas de crédito
conservadoras.

o Reafirmamos os ratings ‘brAAA’ atribuidos na Escala Nacional Brasil 8 Comgés e a sua quarta
emissdo de debéntures.

e A perspectiva estavel do rating de crédito corporativo da Comgas reflete nossa expectativa de
que a empresa mantera métricas de créditos confortaveis, com divida sobre EBITDA abaixo de
1,5x e geragdo interna de caixa (FFO, em inglés) sobre divida acima de 35%.

Acéao de Rating

S&o0 Paulo (S&P Global Ratings), 14 de agosto de 2018 — A S&P Global Ratings reafirmou hoje o
rating de crédito corporativo ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil atribuido a Companhia de Gés de Séo
Paulo - Comgas (“Comgas”). A perspectiva do rating é estavel.

Ao mesmo tempo, reafirmamos o rating de emissao ‘brAAA’ da quarta emissao de debéntures realizada
pela Comgas em trés séries e com vencimento final em 2025. O rating de recuperagéo ‘3’ dessa emissao
senior unsecured permanece inalterado, refletindo nossa expectativa de uma recuperacgéo significativa
(entre 50% e 70%) em caso de default.



Fundamentos

A reafirmacgao do rating e a perspectiva deste refletem nossa visdo de que a Comgas deve continuar
apresentando forte geracao operacional de caixa, sendo suficiente para cobrir suas necessidades de
investimento e manter sua elevada distribuicdo de dividendos. Assim, esperamos que a empresa
apresente métricas de crédito ainda mais conservadoras do que previamos anteriormente, mesmo em
um cenario em que a definigcdo da terceira revisao tarifaria crie maiores incentivos para a Comgas
aumentar seu programa de investimentos.

A terceira revisao tarifaria da Comgas foi originalmente programada para maio de 2014, mas ainda nao
foi implementada. Enquanto aguarda que a Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de
Sao Paulo (ARSESP) desenvolva a metodologia que seré aplicada para revisdo das tarifas e definicao
do Custo Médio Ponderado do Capital (WACC, na sigla em inglés), a Comgas vem mantendo uma
estratégia de ser seletiva em seus investimentos de expanséo e priorizando a saturagdo da rede em sua
area de concessao. O segmento de distribuigdo de gas no Brasil € supervisionado por diversas
autoridades locais e, no caso de S&do Paulo, a ARSESP — que é vinculada ao governo do estado — é a
responsavel por estabelecer as tarifas.

Nao obstante o atraso da terceira revisao tarifaria, a ARSESP segue autorizando ajustes da tarifa pela
inflagdo. Além disso, em nossa visdo, a Comgas beneficia-se de a regulagado prever um mecanismo que
prevé que, quando o montante acumulado na conta regulatdria da empresa atinge 3,5% da receita
liqguida do ano anterior, a empresa solicita ao regulador o reajuste extraordinario de suas tarifas, a fim de
refletir adequadamente os custos que sao efetivamente incorridos. Até hoje, os reajustes extraordinarios
que a Comgas solicitou 8 ARSESP sempre foram analisados e concedidos, o que serve como um
mitigante a empresa, dado que minimiza o impacto negativo sobre sua geragéo de caixa.

A empresa segue beneficiando-se da larga escala e eficiéncia de suas operagdes, tendo mostrado
resiliéncia mesmo diante de um cenario macroecondmico desafiador. Nossa expectativa € que, com a
retomada da atividade econdmica e a expansao da base de clientes da Comgas, sobretudo apés a
conclusao de sua terceira revisao tarifaria, a empresa continue apresentando forte performance
financeira.

Nos ultimos 12 meses terminados em 30 de junho de 2018, a Comgas apresentou as seguintes métricas
de crédito, ajustadas de acordo com a metodologia da S&P Global Ratings: indice de divida sobre
EBITDA de 1,3x e FFO sobre divida de quase 70%, além de um fluxo de caixa discricionario positivo
(DCF, em inglés), indicando caixa livre para amortizagao de dividas. Nosso cenario-base incorpora as
seguintes premissas:

e Crescimento anual no consumo de gas (excluindo cogeragao e usinas térmicas) de
aproximadamente 3% ao ano em 2018 e 2019, levando-se em consideragdo uma lenta
recuperagao do consumo da classe industrial;

e Reajustes tarifarios em linha com a inflagdo nos meses de maio de cada ano. Nao esperamos
reajustes extraordinarios em nosso cenario-base;

e Enquanto a revisao tarifaria nao é concluida, os investimentos anuais permanecerao préximos a
R$ 500 milhdes;

o Adivida em moeda estrangeira deve continuar totalmente protegida por hedge, evitando
exposi¢ao a variagdes cambiais, e
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e Pagamento de dividendos de 100% do lucro liquido do exercicio anterior.

Baseado nas premissas acima, acreditamos que a Comgas apresentara as seguintes métricas de
crédito:

Métrica 2016R* 2017R 2018E* 2019E
EBITDA (R$ milhdes) 1.967,2 1.520,9 1.550-1.650 1.700-1800
Divida/EBITDA (x) 0,9 1,3 1,0-1,5 1,0-1,5
FFO/Divida (%) 102 70,0 50-60 60-70

*R - Realizada / E - Estimada

Atuando no segmento de distribuicdo de gas, a Comgas detém o monopdlio para atender 177
municipios, incluindo as regides metropolitanas de Sao Paulo e Campinas, além da regiao litoranea de
Santos e o Vale do Paraiba, todas estas localizadas no estado paulista, o qual gera cerca de um quarto
do PIB brasileiro. Detentora de um contrato de concessao que expira em 2029 e que pode ser renovado
por mais 20 anos, a Comgas conta com cerca de 30 milhdes de habitantes em sua area de atuacgéo, ou
15% da populagéo nacional. Essa area possui ainda os maiores gasodutos do pais, incluindo aqueles
que transportam gas da Bolivia, e a area de concesséo esta localizada préxima a area de producgéo de
gas da Bacia de Santos.

Com a expiragéo dos contratos de fornecimento de gas que a Comgas possui com a Petrobras em 2019,
esperamos que novos acordos sejam firmados em breve, sem que haja risco de falta de suprimento.
Atualmente, a Petrobras fornece gas por meio de dois contratos: um referente ao gas das bacias de gas
da petrolifera brasileira e outro das bacias de gas da Bolivia. Como a Comgas n&o utiliza todo o volume
de gas boliviano que esta contratado, existe uma flexibilidade de 12 meses para que continue
comprando gas apds o vencimento do contrato, a fim de usar o volume de gas n&o utilizado durante a
vigéncia do contrato. Dada a relevante propor¢édo que a Comgas tem no mercado e a possibilidade de
compra do gas de outras fontes, ndo antecipamos dificuldades em firmar novos acordos para tal
fornecimento.

Liquidez

Acreditamos que a Comgas continuara apresentando uma posic¢ao de liquidez confortavel, na qual suas
fontes de recursos deverao exceder os seus usos em pelo menos 50% nos préoximos 12 meses e que as
fontes deverao ser suficientes para cobrir todos os usos nos préximos 24 meses. Além disso, a Comgas
possui folga significativa em suas clausulas contratuais restritivas (covenants), que devem continuar
sendo cumpridas nos préximos 24 meses, ainda que haja uma redugéo de 30% em seu EBITDA.

Principais fontes de liquidez:
e Caixa e investimentos de curto prazo de R$ 2,4 bilhdes em 30 de junho de 2018, e

e Geracao de fluxo de caixa anual esperada em torno de R$1,1 bilhdo-1,3 bilhdo nos proximos 12
e 24 meses.
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Principais usos de liquidez:

e Vencimentos de divida de aproximadamente R$ 850 milhdes nos préximos 12 meses e R$ 565
milhdes nos 12 meses subsequentes;

e Investimentos anuais em torno de R$ 500 milhdes, e

e Distribuicdo de dividendos equivalentes a 100% do lucro liquido do ano anterior — apesar de
acreditarmos que em um cenario de estresse, a Comgas possua certa flexibilidade para reduzir o
pagamento de dividendos em até 25% do lucro liquido do ano anterior, o minimo obrigatério por
lei.

A Comgas deve cumprir com dois covenants (descritos abaixo) em suas dividas e esperamos que os
cumpra com folga significativa nos préoximos dois anos.

e Divida liquida sobre EBITDA de até 4,0x (0,9x em 30 de junho de 2018), e
e Divida de curto prazo sobre divida total de até 0,6x (0,22x em 30 de junho de 2018).

Influéncia do grupo

Em nossa visao, atualmente a Comgas opera como uma subsidiaria independente de seu acionista
majoritario, a Cosan S.A. IndUstria e Comércio (Cosan: BB-/Estavel/--). Também, em nossa visdo, as
restricdes regulatérias, como a necessidade de autorizagdo da ARSESP para empréstimos com partes
relacionadas de um grupo, reforgcam certo isolamento da Comgas em relagao a Cosan.

Perspectiva

A perspectiva estavel do rating corporativo reflete nossa visdo que a empresa mantera niveis de
alavancagem confortaveis, com divida sobre EBITDA abaixo de 1,5x e FFO sobre divida acima de 35%,
enquanto mantém liquidez confortavel.

Cenario de rebaixamento

Poderiamos rebaixar os ratings da Comgas nos préximos 12 meses se houvesse a mesma agao no
rating soberano do Brasil, uma vez que este limita aqueles atribuidos a empresa. Além disso, os ratings
poderiam ser rebaixados caso houvesse uma forte deterioragao na liquidez da empresa, o que vemos,
atualmente, como uma probabilidade remota.

Cenério de elevacao
Os ratings da empresa ja se encontram na categoria mais alta da Escala Nacional Brasil.
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TABELA DE CLASSIFICAGCAO DE RATINGS

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--
Risco de negdcios: Satisfatorio
Risco-pais: Moderadamente alto
Risco da industria: Muito baixo
Posigcao competitiva Satisfatoria
Risco financeiro: Modesto
Fluxo de caixa/Alavancagem Modesto

Modificadores:

Diversificagao/Efeito-portfélio: Neutra
Estrutura de capital: Neutra
Liquidez: Forte

Politica financeira: Neutra
Administracdo e governanga Regular
Analise de ratings comparaveis Neutra
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Analise de Recuperacao

O rating de recuperacgao ‘3’ da quarta emissao de debéntures senior unsecured da Comgas permanece
inalterado. A empresa possui baixa alavancagem e, em um cenario simulado de default, acreditamos que
havera incentivos para sua restruturagéo. Isso reflete seu status como a principal distribuidora de gas do
Brasil e sua concesséao exclusiva até 2029 para distribuir gas em 177 municipios no estado de Sao
Paulo, o qual gera cerca de um quarto do PIB brasileiro.

Nossa andlise considera que um default ocorreria se o regulador autorizasse aumentos de tarifa para a
Comgés de modo que néo reflita adequadamente os custos de compra de gas e a remuneragéo dos
investimentos.
Default simulado e premissas de avaliagdo:

¢ Ano do default simulado: 2022

e EBITDA de emergéncia: R$ 890 milhdes

e Multiplo de EBITDA: 5,5x
Estrutura prioritaria de pagamentos (waterfall) simplificada:

e Valor da empresa (enterprise value ou EV) liquido apds custos administrativos de 5%: R$ 4,6

bilhdes
e Recuperacdo esperada da divida senior unsecured: entre 50% e 70%
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa
visdo sobre os fatores que séo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo
atribuidos em nossos critérios, por isso devem ser lidos em conjunto com tais critérios. Por favor, veja os
critérios de rating em www.standardandpoors.com.br para mais informacdes.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018
Critério de ratings de recuperacao para emissores corporativos avaliados com grau especulativo,
7 de dezembro de 2016

Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014

Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19
de novembro de 2013

Principais fatores de crédito para a industria de concessionarias de servicos de utilidade publica
reguladas, 19 de novembro de 2013

Metodologia corporativa: indices e Ajustes, 19 de novembro de 2013

Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacdo do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013
Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013

Critério geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013

Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013

Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracdo e governanca para entidades
corporativas e seguradoras, 13 de novembro de 2012

Uso de CreditWatch e Perspectivas, 14 de setembro de 2009
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http://www.standardandpoors.com.br/
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100017404
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100012930
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la?articleType=PDF&assetID=1245379536797
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=HTML&assetID=1245360803841
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245360326242
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245360326242
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245360302370
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245360307270
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245360326795
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245360325460
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245360575065
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245345736023
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245345736023
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?articleType=PDF&assetID=1245302036545

LISTA DE RATINGS
Ratings Reafirmados

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--

Rating de Emissao

Debéntures senior unsecured brAAA

Rating de recuperagao 3(65%)

EMISSOR DATA DE DATA DA ACAO
ATRIBUIQAO DO ANTERIOR DE
RATING INICIAL RATING

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 25 de novembro de 2014 11 de julho de 2018
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INFORMACOES regulatérias ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitac6es do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings ndo realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo independente da informagéo
recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a completude e a precisdo das
informagdes que recebe. A informagao que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisées ou
omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexdo com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de
crédito. A atribuicao de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P Global Ratings nao
deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade da (i) informacédo na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conex&o com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam
ser obtidos por meio da utilizacdo do rating de crédito ou de informacdes relacionadas.

Fontes de informacéao

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras trimestrais, informacgdes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagodes historicas e projetadas recebidas
durante as reunides com a administracdo dos emissores, bem como os relatérios de analises dos
aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além
disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo informacgdes publicadas pelos reguladores de
valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem como de servigos de informages de mercado nacionais e internacionais.

S&P Global Ratings



Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagédo ao rating atribuido é abordado na politica
“Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de reviséo de atribuicdo de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Revisdo de Ratings de Crédito)
e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” secdo em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.
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http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245300703680
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245338484985
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245319078197
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245345451209
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245345451209
http://www.standardandpoors.com.br/
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures

Copyright© 2018 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum conteudo (incluindo-se ratings, andlises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou
informacgdes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Conteudo) pode ser modificada, sofrer engenharia
reversa, ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de
recuperaga@o sem a prévia autorizagao por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente,
S&P). O Conteudo ndo devera ser utilizado para nenhum propdsito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores
externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a
exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P nZo sao responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes (por negligéncia ou nao), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal
Contetdo, ou pela seguranga ou manutengao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo é oferecido “como ele é”. AS
PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO
LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGCAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO,
LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em
nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatdrias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, sem limitagéo, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por
negligéncia) com relagdo a qualquer uso do Conteudo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Andlises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteudo séo declaragbes de opinides na
data em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings
(descritas abaixo) ndo sdo recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de
investimento e ndo abordam a adequagéao de quaisquer titulos. Apds sua publicagdo, em qualquer maneira ou formato, a S&P nao
assume nenhuma obrigagéo de atualizar o Contetido. Nao se deve depender do Contetdo, e este ndo é um substituto das
habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua administragéo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer
decisdo de investimento ou negdcios. A S&P néo atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos exceto
quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria nem
assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagéo que
receba.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating
atribuido em outra jurisdigéo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagao decorrente da
atribuigéo, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano
supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor
de informagdes que ndo estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade
de determinadas informagdes que ndo sédo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragéo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou
dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings
publicos em seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por
assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenga de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o
Corporations Act 2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas nao tem como objetivo e ndo podem
ser distribuidas a nenhuma pessoa na Australia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do
Corporations Act).
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